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钢材：本周钢价大幅上行利润回升，五大材小幅累库

核心要点：

1、本周钢厂利润出现回升：五大材本周总产量连续增加，总库存小幅增加，表观消费量

连续回落；处五月消费旺季，螺纹周度产量持续小幅增加，本周建材日成交活跃，下游交易

持续但需求筑顶预计边际难增；卷螺利润大幅回升处历史高位，高炉即期利润目前988元/吨。

2、原料成本支撑持续：本周铁矿价格处于历史高位震荡上行，二季度下跌难度较大。

综合来看：本周多地钢材现货价格大幅上行，供应端交易活跃，需求端表需见顶，五大材

总库存出现小幅增加，螺纹线材持续去库，近期走势预计震荡偏强。

关注变量：需求见顶，五大材小幅累库



铁矿：持续创高走势偏强

核心要点：

供需弱平衡，关注北方地区钢厂环保限产政策。从供给来看，铁矿本周澳巴发运量环

比增加，巴矿发运快速恢复，预计未来国内到港量持续增加；需求端，利润可观下钢厂生

产意愿仍保持较高，对铁矿需求有一定支撑，铁水日均产量持续增加。

现货本周再创新高，预计难趋势性下跌，深贴水背景下期货多空性价比都较低：环保

限产日常加紧，在钢厂高利润的情形下，增产动能强劲，铁矿难以单边趋势性下跌，并且

目前05、09贴水幅度仍较大，预计短期铁矿持续走高。

关注变量：环保限产政策，供给端演变



钢材：本周钢价大幅上行利润回升，五大材小幅累库



价格：螺纹多地现货价格大幅上涨，钢坯同样拉涨
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价格：热卷现货价格大幅上涨
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价格：盘螺、中板、冷轧、高线价格环比上行
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价格：废钢、水泥、玻璃价格相对维稳，小幅提高
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价格：螺纹和热卷主力合约价格持续冲高
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供给：五大品种钢材周度总产量环比增加
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供给：净进出口钢材边际上升
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利润：卷螺生产利润回升
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需求：基建仍有发力空间、房地产韧性十足
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需求：五大材表需见顶回落

200

400

600

800

1000

1200

1400

万吨

五大品种钢材表观需求
2017 2018 2019 2020 2021

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

螺纹钢表观需求量
2016 2017 2018 2019 2020 2021

200

220

240

260

280

300

320

340

360

380

热卷周度表观消费量

2016 2017 2018 2019 2020 2021



库存：五大材总库存小幅增加，唐山钢坯持续累库
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基差：处于历史偏低水平，接近平水
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月差：钢材价差小幅走弱、卷螺价差处于历史偏高水平
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铁矿：持续创高走势偏强



价格：铁矿绝对价格高估，内外价格均大幅拔高
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价格：铁矿主力合约持续上行
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供给：澳巴铁矿发货本周环比增加，巴矿恢复迅速
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港口：到港环比下降，疏港环比增加，港口铁矿出现小幅去库
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需求：矿山复产开工，铁水产量环比大幅增加
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库存：绝对值下降、库销比增加
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基差：基差高于历史高水平，小幅走强
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月差&螺矿比：铁矿9-1正套高位震荡、螺矿比先增后减
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